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Aros Kapital AB, org nr 556669-3130
(Alla belopp i kronor on inte annat anges)

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Aros Kapital AB, med organisationsnummer 556669-3130, har sedan 2014 tillstfingd fran
Finansinspektionen som Kreditmarknadsholag. Verksamheten bedrivs frin bolagets kontor i
Goteborg. Bolaget bedriver verksamhet 1 Sverige inom factoring, féretagslan, leasing och inkasso.

Foretagets Agare dr Mellbygird Intressenter AB, CusCus AB, Daniel Giiner Holding AR, M&M trollet
AR, Investment AB Kloverdn, Salsten Forvaltning AB samt EQ) Care AB.

Verksamheten under rikenskapsaret

I juni avslutades kapitaliseringsprocessen genom en nyemission pé 78 msek. Bolaget fick df in nya
styrelsemedlemmar samt nya huvudigare i form av Mellbygird intressenter AB och Cuscus AB. Med
de nya dgarna har bolaget en stadig plattform fér tillvixt. Emissionen innebar att Aros tillgodosig
minimikapitalkravet for att piborja finansieringsrorelsen och den fullt ut tillstindspliktiga
verksamheten. Bolaget fick dirmed mdjligheten att erbjuda inldningsmedel fran allménheten med
statlig ins@ttningsgaranti, en verksamhet som inleddes omgéende.

Inlining fran allménheten 6kade stadigt under rets andra hilft och uppgick vid utgingen av éret till
436 mkr. Inlaningen utgdr numer bolagets primira finansieringskilla och har ersatt tidigare
finansiering. [nldningen har inneburit att bolaget har fétt ett likviditetsutryrnme for tillvaxt, ndgot som
har resulterat i en kraftig 6kning i utlaning till allminheten under 2015, Utliningsbalansen har ékat
till 211 mkr {52) och utgdrs av produkterna factoring och foretagslan.

Rérelseintikterna har forbittrats med dver 100% till 14,3 mkr (7,0). Intdktsékningen dr hinforlig till
andra halviret, dir intdkterna har okat stadigt ménad f6r ménad.

Arets resultat minskade till -22,2 mkr (-16,0). Av férlusten utgdr nedskrivning av osikra fordringar
=13,% mkr, resterande férlust avser férsta halviret di verksamheten var begriansad och
rorelseintdkterna laga. For att sdkerstilla att kapitalbasen var intakt skedde en nyemission pi 15,2
mkr. Nedskrivningarna i drets resultat avsig resterande bokfért virde pd Aldre osiikra fordringar som
uppkommit under tidigare rdkenskapsir.

Under andra halviret har bolaget utvecklat verksamheten med nya samarbeten och nya produkter.
Bolaget har bland annat ingétt ett samarbete med Fortnox och utvecklat den nya produkten
Firetagslan Direkt.

Resultatet av foretagets verksamhet samt den ekonomiska stéllningen vid rikenskapsérets utging
framgar i dvrigt av efterfdljande resultatrdkningar och balansrakningar med noter.

Visentliga hindelser efter rikenskapsirets ntging

Bolaget har pabérjat samarbetet med Fortnox och lanserat en Féretagslan direkt, ett 1an som férkortar
och forenklar ansbkningsprocessen for bolagets kunder.

Framtida utveckling

Eflerfrigan pd de tjinster som bolaget erbjuder dr stor och tillvixttakten férvianlas oka kraftigt den
narmsla lrefrsperioden. Bolagel kommer primiri att fokusera p4 den svenska marknaden och arbeta
med att utveckla det produktutbud som bolaget erbjuder. Bolaget kommer lagga stort fokus pa
organisk tillvixt och tillvixt genom bolagets samarbeten.

=
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{Alla belopp i kronor om inte annat anges)

Finansieringen av verksamheten kommer forutom eget kapital primirt bestd av inldning frin
allmiinheten.

Finansiella och andra risker

I bolaget uppstar olika typer av risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker, rdnterisker
och operativa risker. I syfte att begrinsa och kontrollera risktagande i verksamheten har foretagets
styrelse, som ir ytterst ansvarig tér den interna kontrellen i bolaget, faststillt polieys och instruktioner
for kreditgiviningen och den dvriga verksamheten. Fér en mer utforlig beskrivning om finansiella
risker, anviindningen av finansiella instrument samt kapitallickning, se nol 2 och 3.

Flerdrsiversikt

Beloppi tkr

Resullatriikning 2015 P 2013 2012 2011
Réntenetto 3 233 321 -4 a4 gB6 1058 150 3342 963 2779 431
Ethallna utdelningar frin koncernfiretag - - R34 000 . .
Provisionsnetto 0122 201 10 276 563 11 005 552 22950917 9763 753
Mettoresultat av finansialla transaktioner -215 562 -51 267 372 000 _

Ovriga rérelscintikter 2 241602 866 268 3524 390 2 251 661 a0 618
Summa rirelseintikter 14 271 562 6904 579 16 594 111 28 545 541 12642 §o2
Allminna administraticnskosinader: =15 266 316 -12 645 199 -0 372 02

6562022 -4 469 497
Avy- och pedskrivningar avy materiella och immatesiella

anliggringstillgangar 646 517 239777 25 920 -222223  -218 328
Ovriga rirelsekostnader =13 370 221 ~9158 167  ~12530232 g 105 070 -1 440 403
Summa rirelsekostnader -290 383354 22043074 -22128854  -16973324 -8 128 118
Resultat fire kreditforlaster 5101782 -15 048 405 -5 534 743 11 566 218 4 514 484
Ereditférluster. netto -1% 307 135 -5 482 641 =18 453 qu2 -8 470 700 -2n5 008
Rirelseresultat =28 q18 927  -20531135  -23 988165 3086517 43084586
Bokslutsdispositioner = = Q0Q 253 -814 559 -94 604
Skatt 6244 013 4 484 no1 5586 270 -640 678 -118 225
Arets resultat -23 174 015 16 046234 -17 49% 642 1631280 4005567
Balansrikning

Tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut 214 178 517 2 418 760 3920475 7378 445 741 525
Utlaming till allménheten 210 552 899 R2 357 962 54 237 604 5590934506 400355682
Obligationer och andra cintebdrande viirdepapper 54 572 504 - - -

Aktier i koncernforeiag - - - 2 850 615 850 615
[mmateriella anidggningstillgingar 476 502 120 000D - 128 455 223 Agt
Materiella anliggningstillzinpgar 17 132 273 1141 502 324 984 344 749 371 075
Ovriga tillgangar 8 883 402 382 528 - - -
Alktuell skattefordran 620 B51 653 768 615 571 - 503 977
Uppskjuten skattefor-dran 16 316 of4 10071 171 5 586 270 - -
Firuthetalda kostoader och firutbetalda intilter 9 057 351 2 755 A5 621 786 563 503 380 373
Summa tillghngar 527 790 491 70 901 556 65412 690 66364 723 43138 048
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Skulder

Skulder 611 kreditinstitut - - 24 101 - -
In- och upplining frin allminheten 436 387 011 - - - -
{vriga skutder 12 741 287 61 210 160 57 086 162 60120 541 29036 663
Upplupna kestmader och firatbetalda intikter 7477 630 3332 200 683 271 436 873 219 955
Obeskattade reserver - * % 909 253 94 604
Eget kapital 71 483 654 6359178 7619156 4898 056 12886 776
Summa skulder och eget kapital 527 790 491 70901 5§56 65 412 600 66 364 723 43138 Dob
Nyekeltal

Avkastning ph eget kapital

neg. neg. neg. 18% 38%
Avkastning ph totala tillgdnpgar neg. neg. neg. 1% 1%
Kapitalbas 54 591 069 -3 831992 nfa nfa nfa
Kirnprimirkapitalrelation 21,02% -4,06% n/a nfa nfa
Primiirkapitalrelation 21,02% -4,06% n/a nfa nfa
Total kapitalrelation 21,02% -4,96% nia nfa nfa
Medeltiining 131455 430 53247783 54715530 47574 569 30297560
Rintenetto i % av medelutlining 2,5% neg. 1,9% 7,0% 9,2%
Kreditfdrlust i % av medelutlining 10,1% 10,3% 33,7% 17,8% 0,7%
Medelantal anstiillda 18 13 1z 1z 5

Definitioner

Avkastning pa Eget kapital Nettoresultat i relation till genomsnittligt cget kapital.
Avkastning pd totala tillgdngar Nettoresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning,
Kirnprimiirkapitalrelation Kirnprimirkapital i relation 6ill riskviigt belopp, se not 3.
Primiirkapitalrelation Primirkapital i relation till riskviigt belopp, e not 3.

Total kapitalrelation Totalt kapital i relation till riskviigt belopp, se not 3.

Forslag till vinstdisposition
Till 4rsstdimmans forfogande stir féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 68 411719

Arets resultat -22 174 015
46237704

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s4 att

i ny rikning Gverfirs 46 237 704
46 237 704

Nz
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Resultatrikning

Rinteintikter
Leasingintiikter
Rintekostnader
Riintenetto

Provisionsintidkter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintikter

Summa riirelseintiikter

Allminna administrationskostmader

Av- och nedskriviing av materiella ach
immatcriclla

anliggningstillgingar
Ovriga rorelsekostnader

Summa kostnader fore kreditfbrluster

Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rirelseresultat

Skatt pé drets resultat

ARETS RESULTAT

Rapport dver ovrigt totalresultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for dret, netto efter
skatt

SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET

Noterna pé sidorna 10 till 38 uigbr en
integrerad del av denna Arsredovisning.

Not

LU R =R = S RS |

10, 11

12

15

jan-dec
2015

6 541181
620 039
-1 937 899
3223 321
9433 041
=310 850
=315 562
2241 602
14 271 562

-15 366 316
-646 517

=1 D 231

-20 383 354

=15 111 792

=13 307135

-28 418 g27

D244 913

-22 174 015

-22 174 015

-22 174 015

jan-dec
2014
3533z

27630 107
-4 096 86
11 305 588
-1 029 025
=51 267

866 268
6994 570

-12 645 120
239777

=9 158 167
-22 043 074

-15 048 495

=5 482 641

~20 531135

4484 g1

-16 046 2349

-16 046 234

-16 046 234
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Balansrikning

TILLGANGAR

Utléning till kreditinstitut

Utldning till allm#nheten

Obligationer och andra rantebirande virdepapper
Immateriella anliggningstllgingar

Materiella anldggningstillgingar

Ovriga tillgingar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikier
Summa tillgngar

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

In- och uppléning frin allminheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och fératbetalda intikter
Summa skulder och avsiittningar

EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital (antal aktier 2 797 st med kvotvirde 3 575,26 kr)

Pigiende nyemission

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst aller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Summa skulder, avsittningar, obeskattade reserver,
eget kapital

Fir egna skulder stiillda sikerheter
Summa stillda séikerheter

jan-dec jan-dec

Not 2015 2014
16 214 178 517 2 418 760
17 210 552 809 52 357 g2
18 54 572 524 -
19 476 502 120 000
20 13 132 273 1141 502
21,20 25 820 427 11107 467
23 9 057 351 3755 865
527 790 491 70 901 556

25 436 387911 =
26 12 741 287 61210 169
27 7177 639 3322200
456 206 837 64542 378

10 000 00D 2 514 526

15 245 950 1677189

25245 950 4 191715

76 567 063 10 322 808

B 1535 344 7800 891

39 174 015 -16 046 236

46 237 704 2 167 463

71483 654 6 359 178

527 790 491 70 901 550

24,28 13 000 000 2 000 D00
12 GO0 00O 2 000 000

Noterna pd sidorna 10 till 38 utgdr en integrerad del av denna &rsredovisning,

/

I
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Rapport dver firdndringar i eget kapital

Bundet aget kapital Fritt eget kapita)
. . Pighende  Reserv- | fiverkurs- Balanserad Summa

Not  Aktickapital nyemission fond fond vinst eget kapital
Inglende balans 2014-01-01 2 514 526 1677 189 10 322 808 -6 8951367 7 619 156
Totalresultat
Arets resultat frén resultatrikningen =16 046234 | -16 046 234
(Ovrigt totalresultat (netto efter skatt) - -
Totalresultat -16 046 234 | -16 046 234
Transaktioner med aktietigare
Nyemission
Ovillkoral/villkorat aktieigartillskolt 14 786 257 14786 257
Limnad utdelning " - -
Summa transaklivner med
aldieigare 14 786 257 | 14 786 257
Utghende eget kapital 2014-12-31 2 514 526 1677189 10 322 808 -B155344 & 350179
Ingdende balans 2015-01-01 2 514 526 1677189 10 322 808 -8155 344 6 359 179
Totalresuliat
Arets resultat frén reanltatrikningen -22 174 015 | -22 174 015
Orrigt totalresultat {nctio cfter skatt) - -
Totalresultat -22 174 085 | -22 174 015
Transaktioner med alctieligare
Nyemission 7485 474 13 568 761 66244 255 -| 87298 gyu
Ovillkorat fvillkorat aktiefigartillskott = =
Limnad utdelning = = .
Swmma transaktioner med
aktieigare 7485474 13568761 66 244 255 =| 87208 400
Ugiende egel Kapital 2015-12-31 10 000 000 15 245 950 76 567 063 =10 320350 | 71483 654

Antal alctier
Antal aktier 2015-12-31 2 797 aklier
Aktiernas kvot virde 3 575,26 kronor
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Kassaflodesanalys

Den lépande verksamheten

Rirelseresulial

Justeringar fOr poster som inte inglr i kassaflidet:
— Kreditférluster

— Av och nedskriviingar av materiella och immateriella
anliggningstillgAngar
— Férandring i upplupna kostnader och intikter

Kassafliide frin den lopande verksamheten fire
foriindringar i den lipande verksamhetens tillgdngar och
skulder

— Bpriandring av dvriga tillgdngar

— Forandring av ovriga skulder

= Forandring av utlining till alménheten
— Foridndring av skulder till kreditinstitut
— Forndring av inlining fran allminheten

- Férindring av Obligationer och andra réntebdrande
virdepapper

Kassaflide friin den lopande verksamheten

Tnvesteringsverksamheten

Kiip av materiella anliggningstillgingar

Kip av immateriella anliggningstillgingar
Forsiljning av materiella anldggningstillgingar

Kassaflode fedn investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna l&n

Likvid frin nyemission av akber

Erballet ovillkorat / willkorat aktiedgartillekott
Kaszsafléde frin finansicringsverksamheten

Olming av likvida medel
Likvida medel vid rets bérjan
Likvida medel vid drets stat

jan-dec jan-dee
2015 2014

~28 418 927 -20 531 t35
13 307135 5482 641
646 817 230 777
-1456 055 -485 142
-15 421 030 -15 293 860
-8 408 047 -420 725
B8 381117 -2 Q05 527
~171 502 071 -3 502999
- =24 101

4136 387911 -
-54 572 524 -
194 105 356 ~22 147 211
=12 568 966 -015 433
425 124 150000

- -110 861

=12 994 000 -1176 294
-56 850 000 7 029 534
87 298 490 -
- 14 786 258

30 448 490 21815 792
z 418 761 3926 475
214 178 517 2418 761
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Bokslutskommentarer och noter

Not 1. Allméan information
Arps Kapital AR, med organisationsnummer 556669-3130, echill den 5 december 2014 tillstAnd som
kreditmarknadsbolag, Firetagets verksamhet bedrivs frin foretagets kontor i Giteborg. Aros Kapital
AB bedriver verksamhet inom factoring, leasing, fiiretagslin, inkasso, juridiltjanster och inlining.

Aros Kapital AB ar ett aktiebolag registrerat i, och med sate i, Sverige. Adressen till huvadkontoret ar
Johan PA Giirdas Gata 54, 412 50 Goteborg,

Styrelsen har den 24705 2016 godkint denna Arsredovisning (Gr utfiirande, for beslut av stimman
under 2416,

Not 2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna rsredovisning upprattats anges
nedun. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.1 Grund f6r rapporternas uppriittande

Aros Kapital AB ir kreditmarknadsbolag och lyder diirmed under Lag (1995:1559) om Arsredovisning i
kreditinstitut och viirdepappersbolag (ARKL).

Aros Kapital AB tillimpar ARKL och Finansinspektionens fireskrifter och allménna rid om
drsredovisning i keeditinstitut ach virdepappersbolag (FFFS 2008:25) vid upprittande av sina
finansiella rapporter.

EFFS 2008:25, 24 kallad lagbegrinsad IFRS, innebir att International Finanecial Reporting Standards
(1FRS), s8som de godkiints av EU, dr tillimpliga fér upprittandst av de finansiella rapporterna, med
de begransningar och tilligg som foljer av RFR 2 Redovisning fr juridiska personer samt FFFS
2008:25.

Detta ir Aros Kapital AB:s forsta redovisning som uppriittas i enlighet med ARKL och
Finansinspektionens allminna rid om drsredovisning i kreditinstinul och viirdepappersholag (FFFS
2008:25). 1och med att Aros Kapital AB erhallit tillstind som Kreditmarknadsbolag byter bolaget
redovisningsprinciper ftdn att tillimpa irsredovisningslagen och Bolddringsnimndens allmiinna rad
forutom BFNAR 2008:1(K2) och BFNAR 2012:1 (K3). Overgingen till den nya redovisningsstandarden
har dock inte inneburit nfigon piverkan pi tillgingarnas och slkuldernas redovisade varden.
Uppstillningsformen fir resultatriikningen och balansrikningen har indrats i enlighet med ARKL,
vilket innehiir att jimforelseuppgifter har emklassificerats,

Overgingen till de nya redovisningsprineiperna har inte inneburit nfigra frindringar av virdering
eller presentation i drsredovisningen i Svrigt.

Alt uppriita rapporler i Gverensstimmelse med IFRS kriiver anviindning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandarnil. Vidare krivs att ledningen gov vissa beddmningar wid
tillimpningen av Aros Kapital AB:s redovisningsprinciper. De omyiden som inncfattar en hég grad av
beddmning, som dr komplexa eller sidana omriden dir antaganden och uppskattningar ar av
viisentlig betydelse fr drsredovisningen anges i not 4.
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() Nya standarder samt dedringar och tolkningar av befintliga standarder som édnnu
inte har trétt i kraft och som inte har tillimpats i fortid av Aros Kapital AB,

IFRS ¢ “Finansiella instrument” hanterar Klassificering, virdering och redovisning av finansiella
tillgdingar ach skulder. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersitter de delar
av [AS 39 sum hanterar klassificering ovh virdering av finansiella instrument, [FRS g behéller en
blandad virderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas 3
virderingskategorier for finansiella tillghngar, upplupet anskaffningsviirde, verkligt virde Gver Svrigt
totalresultat och verkligt viirde dver resultatrikningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa
foretagets affarsmodell och instrumentets karaktiristika, Investeringar i eget kapitalinstrument ska
redavisas till verkligt virde dver resultatrakningen men det finns &ven en méjlighet att vid férsta
redovisningstillfallet vilja att redovisa instrumentet till verkligt virde dver dvrigt totalresultat, Ingen
omklassificering till resultatrakningen kommer d4 ske vid avyltring av instrumentet. [FRS g infor
ocksd en ny modell f5r berdkning av kreditfdrlustreserv som utgie fidn fGrviintade kreditférluster. For
finansiella skulder sa dndras inte Klassificeringen och virderingen forutom i det fall di en skuld
redovisas till verkligt viirde éver resultatrikningen baserat pd verkligt viirde alternativet,
Virdefordndringar hinfirliga till frindringar i epen kreditrisk ska d& redovisas i dvrigt totalresultat.
IFRS g forindrar kraven for tillimpning av sikringsredovisning genom att 80-125-kriteriet erstitts
med krav pa ekonomisk relation mellan sdkringsinstrament och sékrat foremil och att sakringskvoten
ska vara samma som anvinds i riskhanteringen. Aven sikringsdakumentationen #ndrag lite jamfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillimpas for rikenskapsir som pibbrjas 1
januari 26018. Tidigare tillimpning &r tilldten.

Aros Kapital AB har finnu inte ntviirderat effekterna.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar sormn dntu inte har trét i kraft, viintas ha nigon vasentlig
inverkan pa Aros Kapital AB.

2,2 Omrikning av utliindsk valuta
(1) Funktionell valuta och rapportvalita

Poster som ingdr i Aros Kapital AB:s finansiella rapporter 4r virderade i den valuta som anviinds i den
ekonomiska miljd dir bolaget huvudsakligen dr verksam {funktionell valuta). I drsredovisningen
anvinds darfor svenska kronor (SEK), som ar bolagets funktionella valuta och rapportvaluta,

(b) Transaktioner och balansposier

Transaktioner i utlindsk valutz omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
p transaktionsdagen. Valutakursvinster och — férluster som uppkonmmer vid betalning av shdana
transaktioner och vid emrikning av monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrikningen under posten Nettoresultat frin finansiella transaktioner.

2.3 Intiktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga viirdet av vad som erhdllits eller kommer att erhillas for sdlda tjanster i
Aros Kapital ABs lopande verksamhet. Intdkter redovisas nir dess belopp kan métas pd ett tillféditligt
sitt, det ir sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla foretaget och sirskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av bolagets verksamheter sAsom beskrivs nedan. Intdktsbeloppet
anges inte kunna métas pa et tillforlitligt séit forrén alla férpliktclser avseende sflda tjinster har
uppiyllts eller foefallit, Bolaget grundar sina bedémningar pd historiska utfall och beaktar dirvid typ av
kund, typ av transaktion och speciella omstindigheter i varje enskilt fall.

(¢} Ranteintiikter och rimtekostnader

Rinteintikter redovisas {ordelat ver 1optiden med tillampning av effekbvrintemnetoden,
Transaktionskostnader i samband med upptagande av 18n och utgivande av ¥in redovizsas didrmed som
en del avi@net, Nar virdet pd en fordran har gitt ner, minskas det redovisade vardet till det Atervin-
ningsbara virdet, vilket utgérs av beddmt framtida kassaflode, diskonterat med den ursprungliga
effektiva rintan {3r instrumentet, och fortsatter att 16sa upp diskonteringseffekten sorn ranteintikt,
Rinteintikter pd nedshkrivna 13n redovisas till ursprunglig effektiv rinta.
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{8 Provisionsintikier och provisionskosinader

Bolagets olika provisionsintikter bestir av arvode for fakturaservice och inkassotjinster,
Provisionsintidkter intikisredovisas i den period de intjanas. Under provisionskostnader
redovisas kostnader fir mottagna tjinster i den min de inte &r att betrakta som rinta, till
exempel kostnader for clearing och bankgiro, depdavgifter och ersitiningar till externa
formedlare avseende férvaltade volymer.

(e) Leasingintitkter
Bolagets leasingintakter redovisas brutto, fore avskrivmingar enligt plan.

2.4 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner bestir av de realiserade ach grealiserade virdeférindringar
som uppstitt genom valutakursforindringar.

2.5 Allminna administrationskostnader

Allminna administrationskostmader omfattar personalkosinader inklusive lbner, bonus,
pensionskosmader, arbetsgivaravgifter och andra soclala avgifter. Dessutom redovisas hiir ocksi
kontorsomkeostnader, TT-kostnader, arvoden och Svriga administrationskostnader,

2.5.1 Leasing

Samtliga leasingavtal ddr Aros Kapital AB ir leasetagare redovisas som operationell leasing
(hyresavtal), oavsett om avtalen dr finansiella eller operationella. Ieasingavgifter redovisas som
kostnad linjért Gver leasingperioden. Upplysningar lamnas i not 11.

2.6 Finansiella instrument
Klassificering av finangiello instrument

Aros Kapital AB Klassificerar sina finansiella tillgingar som tillh8rande kategorin Linefordringar och
kundfordringar och finansiella skulder klassificeras som tillhérande kategorin {vriga finansiella
skulder. Klassificeringen ir beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen eller skulden
forvirvades. Ledningen faststiller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna och skulderna vid det
fiirsta redovisningstillfillet. Upplysning om bokftrt virde fér varje virderingskategori lmnas i not 0.

Beriikning av verkdigt virde

Arps Kapital hari not 30 limnat upplysningar om verldigt virde pd 14n med forfallodag mer &n 12
minader efter balansdagen. For kortfristiga finansiella tillgdngar och skulder bedéms det redovisade
vardet vara en rimlig uppskattning av det verkliga viirdet eftersom diskonteringseffekten inte ir
visentlig.

2,7 Finansiella tillgingar
Linefordringar och lamdfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillghngar som inte dr derivat, som har faststéllda eller

faststillbara betalningar och som inte ir noterade pd en aktiv marknad. Aros Kapital AB:s
lanefordringar och kundfordringar utgdrs av Utlining till kreditinstitut och Utlining till alilmanheten.

Finansiella tillgdngar som kan siiljas

Finansiella tillgAngar som kan siiljas dr tiligingar som identifierats som att de kan siljas eller inte
klassificerats som LAnefordringar och kundfordringar. Aros har klassificerat de tillgAngar som redovisas
under posten Obligationer och andra réntebirande viirdepapper till denna kategori.

Redovisning och viirdering
Kip och férsiliningar av finansiella tillgangar redovisas pd affirsdagen — det datum a3 bolaget
12
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férbinder sig att kipa eller silja tillgingen. Finansiella instrument redovisas forsta gingen till verkligt
viirde plns transaktionskostmader. Finansiella tillgingar tas bort frin balansrikningen nir ritten att
erhilla kassafléden frin instrumentet har 15pt ut eller dverférts och Aros Kapital AB har dverfort i stort
sett alla risker och férmaner som #r forknippade med dganderitten. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter den fiirsta redovisningen till upplupet anskaffningaviirde med
tillémpning av effektivrintemetoden. Avkastningen frin finansiella tillgingar som kan siiljas redovisas
under posten Ranteintikter. Vardeforandringar pd de fordringar som kan séljas redovisas under
innehavstiden dver eget kapital, vid avyttring redovisas viirdeférindringen i postern nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Kvitining av finansiella instrument

Finansiella tillzdngar och skalder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen, endast
nir det finns en legal ritt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgingen och reglera skulden.

2,8 Nedskrivningar av finansiella tillgdngar

(a)Tiligdngar redovisade till upplupet anskaffningsviirde (Linefordringar och
Kundfordringar)

Nedskrivningsprovming for finansiella tillgdngar

Aros Kapital AB bedémer per varje rapporttillf@lle ot det finns objektiva belagg att en finansiell tillgdng
eller grupp av tillgAngar férlorat i virde. En finansiell tillging eller grupp av tillgingar har forlorat i
virde, och nedskrivning gérs, bara om det finns objektiva belidgg att de férlorat i virde som resultat av
en eller flera hindelser somn intraffat efter det att tillgingen forst redovisades (en “forlusthindelse™ och
férlusthindelsen (eller férlusthindelserna) piverkar framtida forvintade kassafloden frin den
finangiella tillgingen eller friin gruppen av finansiella tillgingar och denna pAverkan kan uppskattas
med rimlig sikerhet,

De kriterier som foretaget anviinder for att bedéma om det finns objektiva bevis for att en tillging eller
en grupp av Lillgdngar fGrlorat i viirde innefattar:
« Ett avtalsbrott sdsom uteblivna eller fiirsenade betalningar av kapital eller riinta

+ Betydande finansiella svirigheter hos gildeniren
« Villkar {or lan uppfylls inte (covenanter)

+ Det blir sannolikt att géldendren kommer att forséttas i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion
eller att konkursférfarande har pAhérjats

« Virdet av panter har sjunkit

Aros Kapital AB utviirderar om ett nedskrivningsbehov finns och om en kreditforlust ska redovisas pa
individuell och gruppvis basis for alla fordringar som ar viisentliga, i enlighet med bolagets
reserveringspolicy. Nedskrivningen beriiknas som skillnaden mellan tillgingens boldérda virde ach
nuviirdet av forviintade kassafldden diskonterade med den finansiella tillgingens ursprungliga effektiva
rantesats. For fordringar med rorlig rinta, anviinds den aktuella effektivrintan enligt kontraktot som
diskonteringsriinta. Nedskrivningen redovisas som en kreditférlust i resultatriikningen.

Nir slutlig forlust uppstir pi ett 14n, redovisas del som konstalerad forlust, Lin skrivs bort efter det att
alla ndvindiga itgirder har vidtagits och firlustens belopp har hestimts.

Om i en senare period beloppet av behavlig nedskrivning av en tillging minskar och minskningen kan
objektivt hinfiéras till en hindelse efter det att nedskrivningen gjordes (som i fallet med en forbittring
av en lantagares kreditviirdighet), aterfirs den tidigare gjorda nedskrivningen genom att det
reserverade beloppet mingkas. Det dterforda beloppet redovisas i resultatrdkningen som en minskning
av avsattningen for kreditforluster,
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Omfirhandlade lin

Med en omférhandlad 1nefordran avses i detta sammanhang en linefordran dir Aros Kapital AR
beviljat 13ntagaren eftergifier till féljd av dennes forsimrade finansiella situation och dir dessa
eftergifter har gett upphov till en kreditférlust for Aros Kapital AB. Efter omférhandlingen betraktas
lanefordran vanligen inte lingre som osiiker om &tagandena fullféljs i enlighet med de nya villkoten.
Eftergifterna som beviljats { samband med omférhandling betraktas som kreditférluster.

2.9 Finansiella skulder
Andra finansiella skulder

Aros Kapital AB Klassificerar sina finansiella skulder i kategorin Andra finansiella skulder. Inom denna
katcgori redovisas Skulder till kreditinstitut och den del av Ovriga skalder som avser finansiella
instrument, tex leverantdrsskulder och upplaning.

Redovisning och virdering

Skulder till kreditinstitut och Ovriga skulder som 4r finansiella instrument redovisas inledningsvis till
verkligt virde och direfter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden,
Uppléning som ingfr i posten Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verkligt viirde, netto efter
transaktionskostnader. Upplningen redovisas direfter till upplupet anskaffingsvirde och eventuell
skillnad meltan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och Aterbetalningsbelopp redovisas i
resultatrilmingen fordelat pd laneperiod, med tillarmpning av effelctivrantemetoden.

2,10 Materiella anliiggningstillgingar

Materiella anliggningstillghngar omfattar forbitiringsulgili pd annans fastighet, IT-utrustning, mébler
och annan utrustning. Materiella anléggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar. Anskaffningsvirdet for en materiell anliggningstillging utgors
av dess inkdpspris samt eventuella kosinader direkt hiénforliga tll att sitte tillghngen i brukbart skick
f6r avsedd anvindning. Tillkommande utgifter liggs till tillghngens redovisade virde eller redovisas
sonm en separat tillghng, beroende pd vilket som ir Jampligt, endast di det &r sannolikt att de framhda
ekonomiska forméner som ér forknippade med tillgingen kommer att komma Aros Kapital AB tillgodo
och tillgingens anskaffningsvirde kan mitas pé ett tillforitligt sétt. Alla andra former av reparationer
och underhdll redovisas som kostnader i resultatrikningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjirt dver den berdknade nyttjandeperioden ner 1ill det beriknade restviirdet

enligt foljande;
— firbattringsutgift pd annans fastighet 5 4r
- inventarier, verktyg och installationer 5 ac

Tillgdngamas restviirden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgings redovisade virde skrivs omgiende ner till dess dtervinningsviirde om tillgingens
redovisade virde dverstiger dess bedomda 3tervinningsviirde (not z.12).

Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en jimforelse meltan forsdliningsintikten och det
redovisade virdet och redovisas i Ovriga rirelseintiikter/-kostnader i resultatrilmingen.

2,11 Immateriella anldggningstillgingar

Programvara

Férvirvade programvarulicenser och utveckling av system aktiveras p4 basis av de kostnader som
uppstitt d den aktuella programvaran eller systemet férvirvats, utvecklats och satts i drift
{anskaffningsvirdet). Dessa aktiverade kostnader skrivs av under den hedidmda nyttjandeperioden p4 5

Th )
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En tillgAngs redovisade virde skrivs omgiende ner till dess dtervinningsvérde om tillgingens
redovisade viirde Gverstiger dess bedimda atervinningsvirde (not 2,12).

2,12 Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

TillgAngar som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgéng narhelst handelser eller férdndringar i
férhéillanden indikerar att det redovisade viirdet kanske inte &r Atervinningsbart, En nedskrivning giirs
med det belopp varmed tillgdngens redovisade viirde dverstiger dess dtervinningsvirde.
Atervinningsviirdet #r det higre av tillgingens verkliga virde minskat med f8rsiljningskostnader och
dess nyttjandevirde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgingar pi de ligsta nivier
diir det finns separata identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter). For tillgingar som
tidigare har skrivits ner girs per varje balansdag en provning av om Sterforing bor giras.

2,13 Kassaflodesanalys

Kassafldesanalys fir Aros Kapital AB uppriittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafljdet
omfattar endast transaklioner som med{or in- elter utbetalninger. Likvida medel hanfor sig Lill posten
Utlaning till kreditinstitut.

2.14 Alktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell ach uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrikningen,
utom nar skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. I s8dana fall
redovisas skatten i dvrigt totalvesultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis av de skatteregler som pd balansdagen ir beslutade
eller i praktiken beslutade i det land dér Aros Kapital AB ir verksam och genererar skattepliktiga
intikter, det vill sdga Sverige. Ledningen utvirderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjidlvdeklarationer avseende situationer dir tilimpliga skatteregler dr forermal for tolkning och gér, nir
s4 beddms Empligt, avsittningar for belopp som troligen ska betalas till skatternyndigheten.

Uppsicuten skatt redavisas pa alla temporira skillnader sem uppkommer mellan det skattemiassiga
virdet pd tillgdngar och skulder och dessas redovisade viirden i frsredovisningen. Den uppskjutna
skatten redovisas cmellertid inte om den uppstar till f6ljd av en transaktion som utgér den firsta
redovisningen av en tillgAng eller skuld som inte ér ett rérelseforviiry och som, vid tidpurtkten for
transaktionen, varken piverkar redovisat eller skattemissigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
beraknas med tildmpning av skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som firvintas gilla nir den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteslonlden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det dr troligt att framtida skattemissiga
dverskott kemmer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan umytijas,

De belopp som avsitis till obeskattade reserver utgirs skattepliktiga temporira skillnader. P4 grund av
sambandet mellan redovisning och beskatining sirredovisas inte den uppskjutna skalleskuld som &r
hanfbrlig till de obeskattade reserverna, Dessa redovisas shledes med bruttobeloppet i balansrikningen.
Bokslutsdispositionerna redovizas med bruttobeloppet i resultatrakningen.

2.15 Ersittningar till anstiillda

(a} Kortfristiga ersitiningar

Kortfristiga ersfttningar utgors av lon, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfrinvaro, sjukvircd
och bonus, Kortfristig ersittning redovisas som en kostnad och cn skuld 43 det finns en legat formell
forpliktelse att betala ut en ersattning.

Bolagets ersittningspolicy finns publicerad pd bolagets hemsida www.aroskapital.se
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{b) Ersiitining efter avsiutad anstilining

Aros Kapital ABs pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsikringsbolag. Aros Kapital
AB har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken foretaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Foretaget bar inte nigra
rdttsliga eller informella firpliktelser all betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
rillriickliga tillzingar for att betala alla ersittningar till anstillda som hinger samman med de
anstilldas fjinstgdring under innevarande eller tidigare perioder.

Fér avgiftsbestimda pensionsplaner betalar Aros Kapital AB avgifter till offentligt eller privat
administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Foretaget
har inga ytlerligare betalningsforptiktelser nir avgifterna viil ir betulda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de farfaller till betaloing. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillging i den
utsirdckning som kontant Aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
foretaget tillgodo.

Not 3. Finansiell riskhantering

3.1 Finansiclla riskfaktorer

Aros Kapital AB nisiitts genom sin utliningsverksamhet till allméinheten {or clika finansiella risker,
kreditrisk, valutarisk, ranterisk och likviditetsrisk. Aros Kapital AB:s Gvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pd oforutsigharheten pd de finansiella marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella
vgynnsamma effekter pé firetagels finansiella resultat,

Riskhanteringen skits av Aros Kapital AB:s ledning enligt policys som faststallts av styrelsen. Styrelsen
faststiller Arligen skriftliga policys sdvill f6r den dvergripande riskhanteringen somm f6r specifika
omréaden, sisom kreditrisk, ténterisk, valutarisk och likviditetsrisk. Foretagets ledning foljer 16pande
upp rickexponeringen och rapporterar till styrelsen som har det dvergripande ansvaret for foretagets
exponering for finansiella risker.

Firetagets utlaning till allminheten avser till dvervigande del fakturakop utan regress. Aros Kapital AB
sikerstiller sin utldning genom olika former av sikerhetslosningar. Sikerheterna bestir i huvadsak av
foretagsinteckningar, fastighetsinteckningar eller borgen, Kunden garanterar dven att inte avbryta
fakturakdps- eller fakturabeldningsavial innan utestiende ln dr lésta, Bolagets riskhantering arbetar
genom forebyggande Atgirder och syftar till att identiflera de risker som Aros Kapital AB hari sin
verksamhet, sitta limpliga begrinsningar (kreditlimiter) samt att tillse att lampliga kontroller finns pa
plats for uppfolining att faststallda policys foljs.

Aros Kapital AB anviinder sig ej av derivat och tillimpar inte sikringsredovisning.

(o) Kreditrisk

Kreditrisk definicras som risken for forlust om en kund inte fullgér sina avtalsforpliktelser och
eventuella sikerheter inte ticker fordringarna. Kreditrisker uppkommer huvudsakligen genom olika
typer av utldning.

Foretaget har kredithevakning av samtliga aktiva kunder hos kreditupplysningsforetag. Information
om indringar som registrerats i offentliga register skickas dagligen till Aros Kapital AB.

Féretaget har rutiner for dvervakning av farfallna betalningar och oreglerade fordringar som syftar
till att minimera kreditférlusterna genom tidig upptickt av betalningsproblem hos galdeniiren och en
atféljande snabb handliggning av kravdrenden.

Storre kreditengagemang (kredittagarens samtliga egna firbindelser och ansvarsforbindelser)
omprivas minst en ging drligen i behirig kreditbeviljande instans.
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Kreditforluster redovisas i not 14.

Foretagets kreditriskexponering fére och efter eventuell nedskrivning/avsittning samt finansiell

effekt av sikerheter och koncentraticner med avseende p4 motparter och linefordringar per kategori

av lintagare visas i nedanstiende tabeller.

Linefordringar per kategori av lintagare

Linefordringar, brutto
- kommuner och landsting
- foretagssektor
- hushéllssektor

varav personliga foretagare

Summa

Varav:

Fullgoda linefordringar
- kommuner och landsting
- foretagssektor
= hushéllssektor
0Osikra lnefordringar
= foretagssektor
- hush3llsseltor

Avglr reserv for befarade kreditforluster:
= féretagssektor
- hushillssektor

Linefordringar nettoredovisat vérde
- kommuner och landsting

- foretagssektor
- hushéllssektor

Summa

Kreditkvalitet avseende fullt fungerande lénefordringar

2015 2014
4140 211 -
206 412 688 46 662 436
- 34 857 560

210 552 899 81 520 005
4 140 211 -
205 905 781 33701 641
1405980 12 870 795

= 34 857 569

211 451 972 81520 005
8ag 072 4362233

- 24799 810

4 140 211 -
206 412 688 42 300 203
- 10 057 759

210 552 899 52 357 962

Bolagets fullgoda lanefordringar i foretagssektorn dr medel till 14g risk.
Risklassificeringen beror pd storleken av kredit i forhdllande till kreditrisken samt
om bolaget erhillit sikerheter av gildeniiren, Kreditkvaliteten har férbittrats i
takt med dversyn av rutiner under 2015 och bolagets bedbmning éir att det inte
finns behov av viirdejusteringar av bolagets fullt fungerande lanefordringar.
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Aldersanalys forfallna linefordringar

)Q'z/

2015 2014

Firetagssektor Hushfillssektor Firetagsseltor Hushillssektor
Fordringar forfallna: 1 dag - 2¢ dagar 19 171740 - - -
Fordringar forfallna: 3o dager - 59 dagar 1269 840 - - -
Fordringar forfallna: 60 dagar - 89 dagar 33771 - - =
Fordringar forfallna: 9o dagar - 179 dagar 269 427 - - =
Fordringar forfallna: 180 dagar - 359 dagar - - 5769 543 -
Fordringar férfallna > 360 dagar - - 2759 010 10 057 756
Sumnma 21062 779 - 8 508 562 10 057 759

Total

kreditrisk- Total

eXponering kreditrisk-
Kreditriskexponering brutto och (fore ‘ N.edskriv- ‘ Finansiell  exponering
netto, 2015 nedskriv- ning/ Redavisat effekt av efter avdrag

ning) Avsiitining virde siikerheter  siikerheter
Ttlaning till allménheten
-Krediter till kommuner och landsting 4140 211 - 4 140 211 - 4140 211
-Krediter till foretag 207 311 761 -Bogo73 206 412 688 - 206412 688
-Krediter till hushall - & - = -
Utldning till kreditinstitut 214 178 517 - 214178517 - 214178517
Obligationer och andra rintebirande
virdepapper 54 572 524 - B4572524 - 54572524
Ovriga tillgingar 25 820 427 - 25820427 - 45820427
Total kreditriskexponering 506023438  -899 073 505124 366 =505 124 366

Total

kreditrisk- Total

EXPONETINE kreditrisk-
Kreditriskexponering brutto och (fore . N.edskri\r- . Finansiell exporering
netto, 2014 nedskriv- ning/ Redovisat effekt av efter avdrag

ning) Avsittning virde siikerheter sikerheter
Utlining till allminheten
-Krediter till foretag 46 662 436 -4362233 42300203 -4 000000 38300 203
-Krediter till hushall 34 857560  -24 799 810 10 057 759 - 10 057 759
Utlining till kreditinstitut 2 418 760 - 2418760 - 2 418 760
Ovriga tillgAngar 11 107 467 - 11 107 467 - 11 107 467
Total kreditriskexponering 95046232 -20162043 65884 189 - 61884189

! Avser pant i fastighet
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(b) Markoradsrisk

Marknadsrisken ir risken {Gr forlust till foljd av férindringar i marknadskurser och parametrar som
péverkar marknadsviirdet. Aros Kapital AB dr utsati for valutarisk och ranterisk.

(1} Valutarisk

Aros Kapital AB erbjuder sina kunder fakturakdp i valutorna DKK, EUR, GBF, NOK samt USD ach
utsitts dirigenom for valutarisker, Foretaget har darfor ven en exponering i bankkonton i utlindska
valutor i Utlaning till kreditinstint.

Det samlade nettovirdet per 2015-12-31 av tillgingar och skulder i utlindsk valuta redovisas i féljande

tabell (tkr);
DKK EUR GBP NOK UsSD
Fordringar 1626 2389 = 3508 203
Skulder -16l4 =2355 - -3138 -
Nettovirde 12 34 - 370 203

Kinslighetsanalys vid fordndring av SER med
+/- x 109 jamfort med utiindsk valuta +/-1 /-3 - +f-37 +/-20

Fordringar i utlindsk valuta #r hinférliga till Utlining till kreditinstitut samt Utl&ning till allminheten
och exponeringen {or respektive tillgdngspost framgir av not 17 och 18.

I tabellen ovan framgir resultateffekten vid en fGrindring av den svenska kronan med 10 % jamnibrt
med respektive utléndsk valuta.

Aros Kapital AB redovisar nettovinster och nettofirluster av valutatransaktioner samt
virdeforindringar pé tillgingar och skulder i utlindsk valuta i posten nettoresuliat av finansiella
transaktoner som ingar i rérelseresultatet. De redovisade valutakursdifferenserna uppgér till med -316
thr (£.4. -51 tkr)

(ii) Riinterisk avseende kassafléden och verkliga virden

Rinterisk uppstér da rintebindningstider och dvriga villkor for linefordringar och lineskulder inte
sammanfaller. Aros Kapital AB fr utsatt fijr réinterisk d3 bolagets finunsiering sker till fast riinta
samtidigt som utlining sker till rérlig rinta. Om en kraftig parallell férskjutning av rintan med +- 200
riintepunkter hade intriiffat per 2015-12-31 uppgick bolagets rinterisk till 581 thr (£.4. 516 thr).

(¢} Likviditetsrisk

Aros Kapital AB har under 2015 piborjat den tillstindspliktiga verksamheten vilket betyder att bolaget
tar emot inldning frdn allminheten. Finansiering av verksamheten och tillginglig likviditet utgors
primirt av inkning frin allminheten, eget kapital och en cutnyttjad kreditfacilitet p& 10 MSEK.

Tillgdngssidan bestir framfgrallt av utlining med korta loptider, generellt pd 30 dagar {factoring).
Strategin for likviditetshantering ir att i den méan det dr méjligt matcha loptiderna i balansrikningens
tillgAngs- och skuldsida, alternativt att skuldsidans 16ptider dr lingre in tillgingssidan, d4 bolaget
innehar en prisflexibilitet pd tillgingssidan. P4 s4 sitt kan bolaget minska den kortsiktiga
likviditetsrisken.

Riktlinjer for bolagets likviditetsresery ar att ha tillrackligt med likvida medel for att kunna méta
betalningsforfallotider fir bolagets skulder. Reserven ska bestd av kortfristiga placeringar pd en likvid
marknad , inl&ning hos andra finansiella institut och banker samt outnyttjad kreditfacilitet som kan
utnyitjas vid ett potentiellt stressat scenario, Likviditetreservens storlek sitts i bolagets arbete med
intern kapital och likviditets utviirdering (IKLU).

198
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Nedanstiende tabell analyserar Aros Kapital AB:s finansiella skulder uppdelade efter den tid som pd
balansdagen terstir fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp sem anges i tabellen ir de
avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena och inkluderar savil rénta som amorteringar.

Mellan 3

Betalbara p4 Under 3 Mellan 1 ar s

Per 31 december zo15 anfordran ménader mi:lha;:lg och 5 ar Over 5 ir
Finansiella sloulder
(kontraktsmissiga forfallotider)
Inlining frin Allminheten 64107558 22862720 349 417632 8 =
- Ovriga skulder,
leverantéraskulder, rintor - 12741 287 - - -
IMIn.
Summa 64107558 35604007 349417632 - -
Per 31 december 20 Betalbara pa Under 3 rl:llﬂel!nl:;eg Mellan 1 &r Ow Air

14 anfordran  manader och 1 och 5 ir er 5
Finansiella skulder
(kontrakismissiga forfallotider)
Ovriga skulder
= Uppléning frin niirstiende - - 10 850 000 - -
- Ovrig uppléning 2 - 46000000 - -
- (vriga skulder,
leverantdraskulder, rintor - 5907 825 - - E
mimn.
Summa - 5907825 50850 000 - -

Nedanstdende tabell anatyserar Aros Kapital ABs finansiella tillgingar d3 dessa dr nodvindiga fér att forsta
karaktéren och omfattningen av likviditetsrisken. De finansiella tillgangarna ar uppdelade efter den tid som pé
balansdagen dterstir fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen ir de odiskonterade

kassafltdena,
Betalbara pd Under 3 Mellan 3 Over 5 ar
anfordran miinader minader Mellan 1 &r
Per 31 december 2015 och 1&r och 5 ar
Finansiella tillgdngar (kontraktsmiissiga forfallotider)
Utlining till kreditinstitut 214 178 517 - - - =
Utlining till allménheten - 134 496 393 42164 123 33 892 383 "
Obligationer och andra
rintebdirande virdepapper - _ 6294 913 48 277 611 .
Summa tllgngar 214178517 134496393 48 459036 82 169 994 =
Betalbara pi Under 3 Mellan 3 Uver 5 ar
anfordran ménader méinader Mellan 1 4r
Per 31 december 2014 och 1 &r och 5 4r
Finansiella tillghngar (kontraktsmissiga forfallotider)
Utlining till kreditinstitut 2 418 760 - - - -
Utlining til] allménheten . 23 791 641 - 18 566 321 .
Summa tillgéngar 2 418 760 33791 641 - 18 566 321 -
20
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3.2 Hantering av kapitalrisk

Aros Kapital AB erhall tillstind som kreditmarknadsbolag den 5 december 2014 med forbehdll att fretaget miste
uppiylla det lagstadgade kapitalkravet innan den tillstdndspliktiga verksamheten tilldits att pibdrjas. Det innebdr att
bolaget maste tillgodase att kapitalbasen uppgir till minst 5 meur vid var tid. For att tillpodose att de lagstadgade
kraven o kapitalbehov och lipgsta kapitalbas alltid uppnis har bolaget tagit fram prognaser ach handlingsplaner.
Med dessa kan holaget planera och justera verksamheten si att kraven alltid npprétthills och att risken for att
bolagets tillstdndspliktiga verksamhet aldrig dventyras,

3.2.1. Kapitaltickningsanalys

Bakgrund

Informationen om foretagets kapitaltickning i detta dokument avser sidan information som ska lamnas enligt 6 kap.
1-4 §§ Finansinspektionens foreskrifter och allménna rid (FFFS 2008:25) om rsredovisning i kreditinstitut och
viirdepappersbolag ach som avser information som framgir av artiklarna 92.3 d och f, 436 b och 438 i forordningen
(EU) or 575/2013 och av 8 kap. 7 & i Finansinspekiionens foreskrifter och allminna rd (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens genomitrandefdrordning (EUY nr
1423/2013. Ovriga upplysningar som kréivs enligt FFFS 2014:12 och frordningen (EU) nr 575/201:4 Fimnas pi
foretagets hemsida www.argskapital.se,

Information om kapitalbas och kapitalkray

Fir faststillande av foretagets lagstadgade kapitalkray giller lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut
och virdepappersbolag, kapitaltickningsforordningen (EU nir 575/2013), lagen om kapitalbuffertar (2014:966)samt
Finansinapektionens foreskrifter och allménna rid om Hllsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Syfret med reglerna idr att sitkerstilla att foretaget hanterar sina risker och skyddar kundema. Reglerna séger att
Iretagets kapitalbas ska ticka kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet (kapitalkravet for kreditrisk,

marknadsrisk ech operativ risk).

Féretagets kapitalsituation kan summecras p foljande sétt:

Dec Dec
(Belopp i thkr) 2015 2014
Kidmprimirkapital fore eventuella avdrag 71484 6359
Avdrag frin hela kapitalbasen -16 793 -10 191
Kapitalbas 54 691 -3 832
Riskexponeringsbelopp
Kapitalkrav 20 818 6180
-varav: Kapitalkrav for kreditrisk 18 875 3503
-varav: Kapitalkray for marknadsrisk 50 55
-vara; Kapitalkrau operativ risk 1893 2532
Summa kapitalkrav 20 818 6180
Karnprimirkapitalrelation 21,02% -4,06%
Primirkapitulrelation 21,02% -4,96%
Total kapitalrelation 21,02% -4,06%
Institutspecifika bufifertkrav 3,50% 2,50%
-varay: Kapitalkonserveringsbuffert 3,50% 2,50%
-varav: Kontracykliskbuffer: 1,00% -
Kirnprimirkapital tillgingligt att anviinda som buffert 33 873 -
Kapitalhas
Dec Dec
(Belopp 1 tkr) 2015 2014
Kdrnprimdrkapital
Aldtiekapital inkl. pigdende emission 10 760 4192
Ej utdelade vinstmedel 82 868 18 214
Reviderat Arsresultat netto efter avdrag fér forutsebara kostnader
och utdclningar 22174 -16 046
Ej reviderat resultat g A
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Avglr:

- Immateriella tillgingar -477 -120
- Uppskjutna skattefordringar -16 316 -10 071
Summa Liirnprimirkapital 54 691 -3 832
Total kapitalbas 54 691 -3 832

I kapitalbasen ingir styrelsens forslag till vinstdisposition. Féretagets kirnprimirkapitaltillskott uppfyller de villkor
och bestimmelser som filjer av kapitaltickningsforordningen {(EU ar 575/2013).

Specifikation Kapitall

Kreditrisk enligt
schablonmetoden
Dec Dec
(Belapp 1 tkr) 2015 2014
. Riskvigda Riskviigda
Exponeringsklasser tillgAngar Kapitalbaskray tillgingar Kapitalbaskrav
Delstatliga och lokala _ R .
sjilvstyrelseorgan och myndigheter =
Institutsexponeringar 45983 3670 484 39
Hushéllsexponeringar 53 585 4 287 - -
Fér:tagsexponeringar 100 038 Bouz 19 309 1545
Sakerstillda Obligationer 4 639 371 - -
Oreglerade poster - - 19 182 1535
Ovriga poster 91 694 2 536 54934 475
Summa kapitalkrav for
kreditrisk schablonmetoden 235 940 18 875 44909 3593
Marknadsrisk
Dec Dec¢
(Belopp i thr) 2015 2014
onerf oneri
Exp $BS  Kapitalbaskrav Exp iy Kapitalbaskrav
Valutakursrisk _ 620 50 682 55
Summa kapitalkrav for
marknadsrisk 620 50 682 55
Operativ risk
Dec Dec
{Relopp i tkr) 2015 244
Intﬁktsm:.:ﬁ Kapitalbaskrav Intaktsindika Kapitalbaskrav
Basmetoden 12 H20 1803 16 879 2 592
Suwmumna kapitalkrav fir
_operativa risker 12 620 1 893 16 879 2 532
Totalt kapitalkrav 20 818 6180

Aros Kapital AB uppfyller for nirvarande miniminivin for kapitatbasen som minst ska uppgér till startkapitalet,

46 462 poo ke,

Kapitalplanering

Aros Kapital ABs strategier och metoder for att véirdera och uppriitthilla kapitalbaskraven enligt férordningen (EU)
nr 575/2013 foljer av foretagets riskhantering, Riskhanteringen syftar till att identifiera och analysera de risker som
firetaget har i sin verksamhet och att f&ir dessa siitta ldmpliga begransningar (limiter) och férsikra att det finns
kontroll pi plats. Riskerna bevakas ach kontroller gors 1opande att limiter inte dverskrids. I foretaget finns en
samlad fanktion f&r sjalvstindig rskkontroll direkt understilld verkstillande direktoren vars nppgift fir att analysera

M
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utvecklingen av riskernia samt vid behov foresli ndringar i styrdekument ach processer sivill f5r den 6vergripande
riskhanteringen som 16 specifika omriden, ssom valutarisk, rinterisk, kreditrisk, anvindning av derivata och icle-
derivata finansiella instrument samt placering av verlikviditet.

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsindamal

Uppskatningar och bedomningar utvirderas lapande och baseras pé historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvintmingar pa framtida hindelser som anses rinliga under ridande forhillanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och antaganden

Aros Kapital AB gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsiindaml som blir féljden av dessa koemmer, definidonsmissigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér visentliga
Jjusteringar i redovisade viirden for tillgingar och skulder under ndstkommande riikenskapsir anges i
huvaddrag nedan.

Reservering for befarade kreditfdrluster

Aros Kapital AB ser tver sin portidlj av lAnefordringar och fSrvirvade kundfordringar minadsvis for att
bedéma behovet av reservering av befarade kreditforluster. For att avgdra huruvida fordringar skall
anses som osiikra, miste Aros Kapital AB géra bedémningar kring huruvida observerbara data om
forsdmrade framtida kassafloden foreligger. Vid denna beddmming utgr Aros Kapital AB frin fakiorer
sésom kreditkvalitet, portfdljstorlek och andra ekonomiska faktorer och anvinder historisk inforrnation
somn underlag fér reservering. Metod och antaganden ir foremd] for irlig genomging,

Not 5. Intiakternas geografiska fordelning

Samtliga intékter i Aros Kapital AB ir till fullo hiinférliga till vecksamhet i Sverige.
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Not 6. Riintenetto

Bolaget har inga rinteintikter som 4r hanférliga til) rintebirande virdepapper. Totala rdnteintikter fordelar sig enligt

foljande:

RANTEINTAKTER

2015 2014
Utléning till kreditinstitut 473 -
Utlaning till allminheten 6532 870 3528 156
Ovriga 7838 5055
Summa 6541 181 3 533 211
varav rinteintikter pi osikra fordringar = -
LEASING INTAKTER 620 030 -
RANTEKOSTNADER 2015 2014
Skulder till allméanheten -1 821 798 -
Skulder till kreditinstitut 60738  -38232m
Skulder till nérstiende (e not 32) -2 033 525 -3 Boé 996
Ovriga -21 838 -
Summa -3 937 809 -7 630197
RANTENETTO 3223321 -4 096986
Not 7. Provisionsintiikter och provisionskostnader
PROVISICNSINTAKTER 2015 2014
(vriga provisionsintékter 9 433 051 11305 588
SUMMA 9 433 051 11 305 588
PROVISIONSKOSTNADER
Ovriga provisionskostnader -310 850 -1 029 025
SUMMA -310 850 -1 029 025
PROVISIONSNETTO 9122 201 10 276 563
Not 8. Nettoresultat av finansiella transaktioner
2015 2014
Nettoresultat avseende valutatransaktioner samt virdeforéindringar pd B _
tllgangar och skulder i utlindsk valuta 315 562 51267
SUMMA -315 562 -51267

Av Nettoresultat av finansiella transaktoner hidnfor sig - 316 thr (- 51 tkr) till kategorin Linefordringar

och kundfordringar.

Not 9. Ovriga rorelseintiikter

2015 2014
Owriga rirelseintikter 2241 6oz 866 268
SUMMA 2241 602 866 268

g V /
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Not 10. Allmiinna administrationskostnader

PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA

2015 2014
Laner, honus och andra ersittningar 7877781 -6561 323
Pensionskostnader* =581 408 =347 140
Sociala kostmader =2 469 145 -1963 736
Andra personalkostnader ) ~753 076 -807 159
SUMMA PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA -11 681 410 =3 681 358
PERSONALKOSTNADER STYRELSE OCH VD 2 015 2014
Léner, bonus och andra erséttningar -1.332 664 -825 000
Pensionskostnader* - -
Sociala kostnader -406 450 -259 215
Andra personalkostnader -20 100 -11 500
SUMMA PERSONALKOSTNADER STYRELSE OCH VD -1750 214 -1005 715
* Samntliga pensionskostnader dr kestnader fir premier.
SUMMA PER.SONALKOSTNADER -13 440 624 10777 073
QVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Lokalkostnader -1380085  -1367690
Ovriga allmiinna administrationskastnader -545 606 -500 366
SUMMA OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER =1 925 601 -1R68 056
SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER -15 366 316 -1z 645 129
Ersiittningar till ledande befattningshavare — 2015 ;
Grundlon/arvode crsaﬁ:ﬂ:é fﬁn?:’:lrrllge"; Pensionskestnader Summa
Hans Berggren, Styrelseordfdrande 100 000 - - - 100 000
dnjgll::g?““er Verkstallande 900 000 - 122 100 = 1022 (00
Hans Ljnnggvist, Styrelseledamot 166 000 - = - 166 000
Johan Andersson, Styrelseledamot - - - - -
Gustav Andersson, Styrelseledamot - - - - -
Henric Wiklund, Styrelseledamot - - - - i
Bjorn Osterlund, tidigare - - -
skyrelseledamot 166 664 166 £64
Bo Rydlinger, tidigare . - - - .
styrelseledamot
Andra ledande befattningshavare 3730 875 - 215 341 258 667 4213 884
Summa 5 072 539 - 337441 258 667 5 668 647
Ersiittningar till ledande befattningshavare — 2014 ;
. Rérlig Ovriga -
Grundlénfarvode ersirtning f5emaner Pensionskosinader Summa
Hans Ljungqvist, Styrelseordférande 200 000 - - - 200 000
Dantel Giiner Verkstillande direktor 825 ooo - 121 456 = 946 456
Bjorn Osterlund Styrelseledamot - - - B i
Bo Rydlinger Styrelseledamot - - - - -
Ole Salsten, tidigare styrelseledamat - - = ® -
Andra ledande befattningshavare 2 68g 781 55 500 154 163 207 748 3108 194
Summa 3714784 56 500 275 619 207748 4254650

2%
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Léner och andra ersittningar till verkstillande divektér och andra ledande befattningshavare utgérs av fast [6n. I ersittningar
till andra ledande befatiningshavare utgdrs 512 790 kr av avgdngsvederlag. Styrelseledamoter som tillika dr anstiillda inom
bolaget upphir inget arvode for deras styrelsearbete.

Rirliga ersiittningar

De tillkommande rérliga ersitiningarna utgir i forhallande till individuell miluppfyllelse av de intikts- och resultatinil som
faststillts for Aret. Milen faststills &rligen av styrelsen. Samtliga rérliga ersiittningar ir pensionsgrundande, Information om
Aros ersattningspolicy i enlighet med upplysningskraven i FFES 2011:1 dterfinns pd foretagets hemsida www.aroskapital.se.

Pensioner
Samitliga anstilldas pensioner tryggas genom avgiftsbestémda planer, vilket innebér att rikenskapsirets kostnad fér pensioner
motsvarar till sin helhet pensionsgrundande ersétiningar.

Verkstillande direktorens pensionsdlder &r 65 &r. Andra ledande befattningshavares pensionslder dr 65 ir och kompletterande
betalningar girs fvligen il en avgifishestimd plan.

Uppsigningstider och avgingsvederlag

Enligt avtal mellan Aros Kapital och verkstéillande direktoren uppgir uppsigningstiden till 6 m&nader (24 manader om
uppsigningen sker frin Arcs Kapital ABs sida). Om uppsdgningen initieras av Aros Kapital AB utgér avgingsvederlag om 24
ménadsliner. Avgingsvederlaget siitts ned med belopp som verkstillande direktéren crhéller frin cventuell ny anstillning. Vid
uppsigning frin verkstéllande direkitrens sida utgir i stillet avgingsvederlag om 6 minadsléner.

For andra ledande befattningshavare utglr avgingsvederlag enligt avtal om 3-6 minadsloner, cavsett frdn vems sida uppsigning

sker.
Medelantal anstitllda
2015 2014
Medelantal anstillda Varav min M:dell?. “]l::: VYarav mén
ey I S

Styreiseledumditer och ledande befattningshavare

2015 2014
w Antal p& "
Antal pd balansdagen Varav mén balansdagen Varav miin
Styrelseledamiter 4 100% 4 100%
Verkstillande
direktiirer och andra
ledande 5 100% 6 67%
befattmingshavare
Ersitiningar till revisorerna 2015 2014
Namn pi revisionsbyri
Revigionsuppdrag® 250 000 150 000
Revisionsverksarmhet utdver revisionsuppdraget
Skatteridgivning 34 500 24500
Ovriga tjinster 243 510 2473 510
Summa 528 010 428 010
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Not 11. Operationella leasingavtal

Totala leasing- och hyreskostnader under iret

Framtida leasingavgifter avseende operationella leasingavtal med en terstiende

léptid om:

Mindre 4r 1 ir

Lingre dn 1 &r men higst 5 ir
SUMMA

Bolaget har flertalet leasingavtal. Summan av operationella leasingavtal utgdrs primért av lokaler och TT=system.

Not 12, Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgdngar

Avskrivningar av materiella anliggningstillgingar
Avskrivningar av imumatericlla anliggningstillgdngar

SUMMA

Not 13. Ovriga rorelsekostnader
Marknadsftringskostnader
Forsilaingskostnader

Ovriga rirelsekostnader
SUMMA

Not 14. Kreditforluster, netto

Hushéllgseltor

Arets nedskrivning avseende sannolika kreditférluster

SUMMA

Firetagssekior

Arets nedskrivning avseende konstaterade kreditfirluster
Arets nedskrivning avseende sannalika kreditfarluster

SUMMA

Arets totala nettokostnad for kreditforluster
Kreditférluster dr hiinforliga till Utlining till allmiinheten, och kategoriseras

shzom Linefordringar och kundfordringar.

Not 15. Skatter
Skatt pa drets resultat

Uppskjuten skatteintikt

Uppskjuten skatteintiikt hinférlig till férlustavdrag

Summa uppskjuten skatteintakt for Aret
Total redovisad skatteintakt

2015 2014
-5 103 601 -3 011 435
-6 728 401 -7 659 698

=12 573 393 -15017 086
19301794 -24 576784
2015 2014

=578 195 -200 777
-68 622 -30 opo
-646 817 -239 777
2015 2014

-630 268 -554 592
=86 620 -65024
-12 653 334 -8 538 552
-13 370 221 -9 158 167
2015 2014

=10 026 906 -

-10 026 906 -

20145 2014

=3 280139 =760 710

o =4 721 93¢

-3 280 129 =5 482 641

-13307135  -5482641
2015 2014

6 244 013 4 484 g1

6244 913 4484 901

6244 013 4484 901
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Arps Kapital AB, org nr 556669-3130
{Alla belopp i kronor om inle annat anges)

Inkomstskatten p Aros Kapital AB:s resultat fore skatt skiljer sig frin det teorctiska belopp som skulle ha
framkommit vid anviindning av gillande skattesats 22 % {Or resultatet enligt foljande:

2015 2014
Redovisad forlust fore skatt 28 418 927  -20 531135
Skatt enligt gallande skattesats 22 % -6 252164 -4 516 849
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 8 976 33 057
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intikter -1724 -1108
Redovisad skatteimtiikt 0244 913 -4 484 900
Uppskjuten skattefordran 2015 2014
Foriindringar i uppskjuten skattefordran
Belapp per 1 januari 10 071171 5586 270
Uppskjuten skatteintakt hinforlig till Arets resultat 6244 013 4 484 001
Belopp per 31 december 16 316 084 10071 171
Uppskjuten skattefordran dr relaterad till;
Ackumulerade firustavdrag 16 316 084 10 071 171
Ackumulerat forlustavdrag uppgar till 16 316 084 10 U71 171
Not 16. Utldning till kreditinstitut
Redovisat viirde
2015 2014

Likvida medel 214 178 517 2 418 760

Liptidsinformation: Se 3.1 Finansiella risker ¢) Likviditetsrisk

Redpvisade belopp per valuia

SEK 215 779 650 1888 922

EURQ -578 300 463 028

DEK -384 080 52 218

NOK -b40 723 14 592

UusD 1988 -

SUMMA 214 178 517 2 418 760

Varav utlindska valuta -1 601133 520 838

Redovisat virde bedoms vara en rimlig uppskattning av det verkliga viirdet da fordran ar kortfristig.

Not 17. Utldning till allménheten

Redovisat viirde

2015 2014
Utestdende fordringar, brutto 211 451 972 81520 005
Avghr:
- Reserv 16r befarade kreditforluster (se specifikation nedan) 899 073 =20 162 043
SUMMA UTLANING TILL ALLMANHETEN 210 552 899 52 357 962
Férindring av reserv fir befarade kreditforlusters
Ingdende balans per 1januari -20 162 043 -24 440 112
Erets reservering for kreditférluster - -4 721 g3t
Aterforda tidigare befarade nu konstaterade kreditfarluster 23 262 970 -
Utgdende balans -809 073 -20 162 043
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Aros Kapital AB, org nr 556668-3130
{Alla berlopp i kronar om inte annat anges)

Loptidsinformation (kontraktsmissiga forfallotider): Se 3.1 Finansiella
risker, ¢) Likviditetsrisk

Redovisat belopp per valito

SEK 206 510 ¢03 52 197 564
DEKX 412 530 -
EURO 2164 102 160 398
NOK 1254 859 -
UsD 201 4046 -
SUMMA 210 552 899 52 357 962
Varav summa utlandsk vatuta 4 032 906 160 398
Not 18. Obligationer och dvriga riintebiirande virdepapper
2015 2014
Redovisat Nominellt Redovisat Nominellt
belopp helapp belopp belopp
Svenska kommuner & landsting 2031006 5000000 - =
Sikerstillda obligationer 43 246 515 43 000 000 - -
Kreditinstitut eller bank & 294 913 6 000 000 - -
SUMMA 54572524 54 000 000 . -
Liptdsinformation (kontraktsméssiga férfallotider): Se 3.1 Finansiella risker, ¢) Likviditetsrisk
Not 19. Immateriella anliiggningstillgiAngar
Immateriella anléiggningstillgfingar utgiires av mjukvarulicenser.
2015 2014
Ingiende anskaffningsvirde per 1 januari 150 000 -
Arets inksp 425 124 150 000
Arets forsiliningar och utrangeringar = =
Utghende anskaffningsviirde per 31 december 575 124 150 00D
Ingiende avskrivningar per 1 januari =30 000 -
Arets avskrivningar {not 12) -68 622 -30000
Arets torsiljningar och utrangeringar - &
Urghende avskelvningar per 31 december -9B 622 -30 000
Utgfiende redovisat viirde per 31 december 476 502 120 000
Not 20. Materiella anlédggningstillgangar
Forbiittringsutgift pd annans fastighet
2015 2014
Ingiende anskaffningsviirde per 1 januari 452 828 -
Arets inkdp - 452 828
Arets forsiljningar och utrangeringar - -
Utgiende anskaffningsviirde per 31 december 452 828 452 828
Ingiende avskrivningar per 1 januari -12 547 -
Arets avskrivningar (not 12) 90 566 -12 547
Arets forsiliningar och utrangeringar - -
Utgiende avskrivningar per 31 december -103 113 -12 547
Utgdende redovisat viirde per 31 december 349 715 440 281
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Aros Kapital AB, org nr 556669-3130
(Alla belopp | kronor om inte annat anges)

Inventarier, verktyg och installationer

2015 2014
Ingiende anskaffningsvirde per 1 januari 1765 099 1302 494
inkdp 156 735 573 466
Arets forsiliningar och nirangeringar C -110 861
Utgiende anskaffningsviarde per 31 december 1921834 17650099
Ingiende avskrivningar per 1 januari -1 063 878 -977 510
Arets ayskrivningar (net 12) -240 696 -86 368
Arets forsiliningar och utrangeringar -
Uighende avskrivmingar per 31 december =1 304 574 -1063 878
Uigiende redovisat virde per 31 december 617 260 701 221
Leasingohjekt
2015 2014
Inglende anskaffningsviirde per 1 jarmari - -
Arets inksp 12 412 231 -
Krets forsiliningar och utrangeringar - .
Utgiende anskaffningsviirde per 31 december 12 412 231 -
Ingéende avskrivningar per 1 januari o -
Arets avskrivningar (not 12) -246 933 =
Avets forsiljningar och utrangeringar - -
Utgdende avskrivningar per 31 december -246 933 -
Utgiende redovisat viirde per 31 december 12 165 298 -
Not 21. Qvriga tillgingar
2015 2014
Fordran skattekonto 496 276 1036 296
Fordran mervirdesskatt 8 362 210 -
Uppslgutna skattefordringar 16 316 084 10 071171
Owriga fordringar 645 748 =
SUMMA 25 Bzo 427 11 107 467
Not 22. Aktuell skattefordran
2015 2014
Aktuell skattefordran 620 851 653 768
Not 23. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
2015 2014
Férutbelald hyra 310 468 319 468
Forutbetalda IT-kostnader = 200 062 2 056 609
Ovriga férutbetalda kostnader 1028 822 479 668
SUMMA 9057358 3755865
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Aros Kapital AB, org nr 556669-3130
{Alla belopp i ironor om inte annat anges)

Not 24. Skulder till kreditinstitut

Redovisat viirde
2015 2014
Skulder till kreditinstitut - -
Beviljad bimit 10 000 000 2 000 000
Léptidsinformation (kontraktsmiissiga forfallotider): Se 3.1 Finansiella risker ¢} Likviditetsrisk

Not 25. Inlining frin allméinheten

Redovisat virde

2015 2014
Skulder till allmiinheten 436 387 o11 -
-varav Svenska hushill 397 B66 506 -
-paray Svenska icke-finansiella foretagare 38 521 405 -
Redovisat belopp per valuia
SEK 436 387 on -
SUMMA 436 387 o11 -

Laptidsinformation (kontraktsmissiga forfallotider): Se 3.1 Finansiella risker ¢ Likviditetsrisk

Not 26. Ovriga skulder

2015 2014
Uppléning frin nérstiende (not 31) = 10 850 000
Uppléning frdn &vriga - 46 000 000
Deposition G 286 625 1053 057
Leverantdrsskulder 3198 7006 2208 693
Killskatter anstillda 200 304 527 044
Ovriga skulder 2 956 652 770 475
SUMMA 12 741 287 61 210 169

Loptidsinformation (kontraktsméssiga forfallotider): Se 3.1 Finansiella risker ¢) Likviditetsrisk

Fér leverantirsskulder, kallskatter anstillda samt &vriga skulder bedfms redovisat bokfort virde vara en rimlig
uppskattning av det verkliga virdet di skulderna 4r kortfristig.

Not 27, Upplupna kostnader och forutbetalda intilkter

2015 2014
Upplupna semesterlner inklusive sociala avgifter 1262726 825 450
Tpplupna évriga personalkostnader 109 306 278 713
Forutbetalda intikter L 276 301 o
Ovriga upplupna kostmader 4 529 306 2297977
SUMMA 7177630 3332 209
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Aros Kapital AB, org nr 556669-3130
(Alla belopp | krenor om inte annat anges)

Not 28. For egna skulder stiillda siikerheter

Fiir egna skulder stillda sikerheter 2015 2014
Faretagsinteckningar 13 000 000 2 000 0300
SUMMA 13 000 000 2 000 000

Not 29. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Fa-dec-15

m‘;‘:"ﬂ?ﬁwn Finansiellz tillgingar . . NwEi
Not e endringar Virdcrederll - qEgEmenseln SUReS inde  Verkliguirde  piiinfor

Hills il furfall  verkligt virde via virde
Itatrikningen

Dtlaning 1l kreditinstitut 16 214 178 517 - - - 214 178 517 214 178 U7

Utlaning 6l allminheten 17 210 552 fog - - - 210 552 899 210 552 Bag

‘i.‘:}'itgggﬁ.‘;ﬂgﬁ;mw 18 - 5031 006 49 541428 - 54572824 5454650 z

Qwvriga tillglngar

- Uppskjutna skattefordringar = 16416 aBg - - - 16 316084 16 316 084 #

SUMMA 341 047 400 5 031 006 40 %41 428 = 493620033 495 620 023

Stulder i balansriikningem

Tnlining frdn Allmanheten 25 - - - 456 397 o1 436 387 g1t 436 387 911 z

Ovriga slulder

- Upplaning frin niretiende - - - - - -

-Leverantarsknlder 26 - - - 2108 706 3 108 706 3198706 #

- Ovriga finansiella skulder - - - 12 741 287 12 741 2By 12 741 287

SUMMA - - - 452 327903 452 J27 9] 452 327 Q03

sr-dec-iq

Tilghngar i - NN

balansrikningen Mot Line- och Finansw]]a.‘?::c;lﬁ::::: il Ovriga (inansielln Summa Verkdiz virde Hir:fa;‘kin fir

kendfordringar HADs tll forfall  verKligt viinde via slilder redovigat virde s :;:;];gt
resullatritkningen

Utldning bl kreditinstitut 16 2 18760 - - - 2z 48 760 2 418 760

Utldning 6l allminheten 17 52 357 0b2 = - = 52 337 962 54 357 962

Ohvriga tillg&ngar

- Uppskjuma skatiefordringar # 11 107 407 - - - 11 107 467 11 107 467 =

SUMMA 65 884 189 - - - 65 884 180 65 884 150

Skulder i balansrikningen

Ovriga slulder

- Upplaning frdn nirstiende - = - 13 850 000 10 850 00 10 B50 oo

-Leverantjrglulder =4 - - - 2 208 691 2208 653 2204 693 =

- Owriga finansiella skulder - - - 61210 160 61210 169 61 210 16y

SUMMA - - - 74 268 Boa 74 268 862 74 268 Bo2

Berilkning av verldigt viirde

Aros Kapital AB:s finansiella tillgingar som ingir i kategorin Line-och kundfordringar och samtliga finansiella skulder som
inglr i kategorin Ovriga finansiella skulder redovisas i bokslut 11l upplupet anskaffningsviirde. Bolagets bed6mning ér att
verkliga virden i dessa kategorier i allt visentligt {verensstimmer med boldférda varden. Finansiella tillgingar som ingéri
kategorin hills till forfall redovisas till anskaffningsviirde och finansiella tillghngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen till marknadsvirde vid balansdagen.

Virdering till verkligt viirde per nivl sker i foljande verkligt varde-hierarki:
e Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader for identiska tillgingar eller skulder (nivd 1)
e  Andra observerbara data fir tillgdngen eller skulden ar noterade priser inkluderade i nivd 1, antingen direkt (d.v.s.
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Aros Kapital AB, org nr 558669-3130
(Alla belopp | kronor om inte annat anges)

som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. hirledda frin prisnoteringar) (nivé 2)
¢ Data for tillghngen eller skulder som inte baseras pé observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data (niva 3)

Not 30. Transaktioner med nirstiende

Aros har vid drets shat inga skulder eller fordringar pi nérstiende

2015 2014
VD, 831107-5950 forfallodag 2015-10-30 - 41350000
EQ Care, org nr 556817-8247, forfallodag 2015-06-30 - 2000000
Aramia Omsorg AB, org nr 556747-5726, forfallodag 2015-06-30 - 2000000
Fmf Assistans AB, org nr 5568¢0-7206, forfallodag 2015-06-30 - 2500000
SUMMA - 10 B850 000

Not 31. Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

Holaget har pAbdrjat samarbetet med Fortnox och lanserat Féretagslin direkt.

Aros Kapital AB:s resultat- och balansrikningar kommer att férelégeas &rsstémmen 2016-05-24 fér
faststillelse.

n Andersson Gustav Andersson
mot Styrelseledamot

IL j H A’ ﬂ] ] /“‘-(

v v e V
Henric Wiklund Daniel Giiner
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Min revisionsl/a,eriit else har lamnats i"/ £ 2016

(;gelberg
Auktoriserad vevisor
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i Aros Kapital AR, org.nr 556669-3130

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfirt en revision av rsredovisningen for Aros Kapital AB for ir
2015.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar fir
drsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att
uppritta en irsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om
drsredovisning 1 kreditinslilul och vérdepappersbolag och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren beddmer
ar nddvindig for atl uppriitta en drsredovisning som inte innehiller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa
fel.

Revisorns ansvar

VAart ansvar &r att uttala mig om drsredovisningen pé grundval av var
revision, Vi har ul(6rt revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi
f6ljer yrkesetiska krav saml planerar och utfr revisionen for att uppni
rimlig sikerhet att &rsredovisningen inte innehaller visentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhamta revisionsbevis
om belopp vch annan informatien i rsredovisningen. Revisorn villjer
vilka tgirder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna
for vésentliga felaktigheter i Arsredovisningen, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller pi fel, Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som #r relevanta fér hur bolaget
upprittar rsredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att
utforma granskningsitgarder som ar dndamélsenliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effeltiviteten i bolagets interna kontrall. En revision innefattar ocks}
en utviirdering av indamdlsenligheten i de redovisningsprinciper som
har anvints och av rimligheten i styrelsens ach verkstillande
direktdrens uppskattmingar { redovisningen, liksom en utviirdering av
den iwergripande presentationen i &rsredovisningen,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar tillrickliga och
Andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger
cn i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av Aros Kapital AB:s
finansiella stallning per den 31 decernber 2015 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for &ret enligt lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberittelsen &r
férenlig med Arsredovisningens &vriga delar,

Vi tillstyrker dérfor att drsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningern.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttiver vir revision av drsredovisningen har vi aven utfort en revision
av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstillande direktbrens forvaltning for Aros
Kapital AB for ir 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller frlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen och lagen om bank- och finansieringsrérelse.

Revisorns ansvar

VAart ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust och om
frvaltningen pd grundval av vir revision. Vi har ntfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om fdrslaget ir
forenligt med aktiebolagslagen.

Sorm underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver vir
revision av irsredovisningen granskat visentliga beslut, itgirder och
forhillanden 1 bolaget for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren dr ersattningsslyldig mot holaget. Vi har
aven granskat om n#gon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
pa annat sitt har handlat i strid med altiebolagslagen, lagen om bank-
och finansieringsrirelse, lagen om drsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersholag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillriickliga och
andamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstémman behandlar fGrlusten enligt forslaget §
firvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstlallande direktdren ansvarsirihet for rikenskapsiret.

Malmé den*) maj 2016

Ohrlings Price
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Auktoriserad revisor
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